
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

ก ำไร 1Q68 เพ่ิมข้ึนมำก y-y จำกกำรลดลงของต้นทุน
ดอกเบ้ีย ค่ำใช้จ่ำย และกำรต้ังส ำรอง และเพ่ิมข้ึนด้วย q-q
จำกค่ำใช้จ่ำยท่ีลดลง สินเช่ือเช่ำซ้ือเพ่ิมข้ึนมำก ชดเชยกำร
หดตัวของสินเช่ือเงินกู้ยืม และสินเช่ือบัตรเครดิต ท ำให้
สินเช่ือยังสำมำรถทรงตัวจำกไตรมำสก่อนได้ ในณะท่ี NPL
ลดลง ยังคงประมำณกำรก ำไร และคงรำคำพ้ืนฐำน 125
บำท ส่วนต่ำงยังมีและจ่ำยปันผลสม ่ำเสมอ แนะน ำ “ซ้ือ”
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งบรวม 1Q68 4Q67 1Q67 % y-y % q-q

ก ำไร 772 725 524 47.2 6.4

EPS 3.09 2..90 2.10 47.2 6.4

 1Q68 ก าไรกลับมาฟ้ืนตัวท้ัง y-y และ q-q : AEONTS มีก ำไร 1Q68 772 ลบ. เพ่ิมข้ึนถึง 47.2% y-y
ถึงแม้รำยได้ดอกเบ้ียจะลดลงตำมกำรหดตัวของสินเช่ือ แต่รำยได้ค่ำนำยหน้ำขำยประกันท่ีเพ่ิมข้ึน และกำร
ลดลงของค่ำใช้จ่ำยดอกเบ้ีย ค่ำใช้จ่ำย และกำรต้ังส ำรองท ำให้ก ำไรเพ่ิมข้ึน และก ำไรยังเพ่ิมข้ึนด้วย 6.4%
q-q จำกรำยได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน และค่ำใช้จ่ำยลดลง ถึงแม้ว่ำกำรต้ังส ำรองจะเพ่ิมข้ึนกตตำม

 สินเช่ือทรงตัว แต่ NPL ก็ลดลง: ถึงแม้ว่ำสินเช่ือเช่ำซ้ือจะมีสัดส่วนเพียง 11% ของพอร์ตกตตำม แต่กำร
เพ่ิมข้ึนมำกของสินเช่ือเช่ำซ้ือ ช่วยชดเชยกำรหดตัวลงของสินเช่ือเงินกู้ยืม และสินเช่ือบัตรเครดิตได้ และท ำ
ให้พอร์ตสินเช่ือโดยรวมของ AEONTS ยังทรงตัวจำกไตรมำสก่อน ในขณะท่ี NPL มีทิศทำงท่ีดีข้ึน โดยลดลง
เหลือ 5.08% จำก 5.22% ในไตรมำสก่อน

 คงประมาณการ และราคาพ้ืนฐาน: เรำคำดว่ำ AEONTS จะมีก ำไรในปี 68 3.1 พันลบ. ถึงแม้จะคำดว่ำ
รำยได้ดอกเบ้ียอำจจะชะลอตัวจำกสินเช่ือท่ียังไม่ฟ้ืนตัว แต่กำรลดลงของกำรต้ังส ำรองจะท ำให้ก ำไรเพ่ิมข้ึน
ได้ ยังคงรำคำพ้ืนฐำน 125 บำท เหลือส่วนต่ำงพอสมควร นอกจำกน้ี AEONTS ยังมีกำรจ่ำยปันผบ
สม ่ำเสมอ คงค ำแนะน ำ “ซ้ือ”
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