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 3Q68 บริษัทมีก ำไรสุทธิ 618 ล้ำนบำท -22%YoY -22%QoQ เนื่องจำกรำยได้รวม 5,350 ล้ำนบำท 
ลดลง 2%QoQ และลดลง 3%YoY เป็นผลจำกรำยได้สินเชื่อบัตรเครดิต (มีสัดส่วน 32%) และ 
สินเชื่อส่วนบุคคล (มีสัดส่วน 44%) ลดลง -5%YoY และ -6%YoY ตำมล ำดับ ขณะที่รำยได้เช่ำซื้อ  
(มีสัดส่วน 7%) ยังคงขยำยตัวโดดเด่นที่ 13%YoY รำยได้หนี้สูญรับคืน +11%YoY  

 ปลำยงวด 3Q68 มียอดสินเชื่อคงค้ำง 88,008 ล้ำนบำทลดลง  1%YTD ด้ำนคุณภำพสินทรัพย์แผ่วลง  
มีผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้น (ECL) เพ่ิมขึ้น 10%YoY จำกกำรเพ่ิมส ำรองส่วนเกิน 
(Management Overlay) และ %NPL เพ่ิมขึ้นเป็น 5.5% จำก 5.2% ใน 2Q68 Coverage Ratio  
อยูใ่นระดับสูงที่ 165% ช่วง 9M68 บริษัทมีก ำไรสุทธิ 2,181 ล้ำนบำท +2%YoY  

 4Q68 ผู้บริหำรวำงแผนเติบโตในกลุ่มสินเชื่อผลตอบแทนสูง (High Yield) ผ่ำนกำรเปิดตัวบัตรเครดิต 
เจำะตลำด Pet Market และแคมเปญ Digital YourCash ควบคู่กับกำรน ำเทคโนโลยี E-application  
มำใช้เพ่ือขยำยฐำนลูกค้ำธุรกิจประกันภัย ขณะที่ธุรกิจเช่ำซื้อรถยนต์ยังคงเน้นควำมระมัดระวังด้วยกำรท ำ 
Portfolio Optimization คัดกรองเฉพำะดีลเลอร์ที่มีคุณภำพเพ่ือควบคุม NPL และรักษำมูลค่ำพอร์ต 
ให้มีประสิทธิภำพสูงสุด 

 ควำมเห็น แม้ผลกำรด ำเนินงำนมีแรงกดดันจำกรำยได้หลักลดลงแต่ก ำไรสุทธิยังเติบโตได้เล็กน้อย  
โดยมีประเด็นท้ำทำยจำกภำพรวมหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง ทั้งนี้ Bloomberg Consensus  
คำดก ำไรปี 69 เฉลี่ย 2,959 ล้ำนบำท +2%YoY รำคำหุ้นซื้อขำยที่ระดับ P/BV 0.92x สูงกว่ำค่ำเฉลี่ย 
ของกลุ่มที่ระดับ 0.9x IAA consensus คำด yield เฉลี่ย 6% 
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